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oW pierwszej potowie 2014 roku wolumen transakcji inwestycyjnych na rynku
nieruchomosci komercyjnych w Polsce wynidst 1,39 miliarda euro, co stanowi
wzrost o blisko 10% w porédwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

o Sektor biurowy zdominowat rynek inwestycyjny, osiggajac ponad 50% udziat w
catkowitym wolumenie transakcji. Na kolejnym miejscu uplasowat sie sektor
handlowy (26%) oraz magazynowy (22%).

o Najwyzszej klasy budynki biurowe zlokalizowane w centrum Warszawy oraz
najlepiej pozycjonowane centra handlowe, nadal sg preferowanymi wéréd
inwestoréw klasami aktywow. Niemniej jednak zainteresowanie podmiotow
nabywajgcych nieruchomosci komercyjne, zaczyna rozszerzac sie na projekty
potozone w miastach regionalnych. Ten trend odzwierciedla wiekszg sktonnos¢
inwestoréw do ryzyka oraz poszukiwanie mozliwosci uzyskania wyzszych stop
zwrotu.

e Kupujacy sg rowniez bardziej zainteresowani nabywaniem najlepszych
nieruchomosci magazynowych, co wynika z pozytywnych perspektyw dla tego
sektora (silny popyt najemcow oraz spadajgce stopy pustostanéw).

oW konsekwencji stopy kapitalizacji dla sektora magazynowego spadty z 7,75%
w 2013 roku do 7,5% pod koniec pierwszej potowy 2014.

o Stopy kapitalizacji dla najlepszych aktywdw w sektorze biurowym i handlowym
pozostaty na niezmienionym poziomie i wynoszg odpowiednio 6% i 5,75%.
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Polska Il kw. 2014

Sytuacja makroekonomiczna

W pierwszym kwartale 2014 roku, PKB Polski wzrést o 3,4%
(r/r), na co wptyw miaty przede wszystkim wyzszy poziom
inwestycji i wzrost popytu krajowego. Najwazniejsze
czynniki, ktére przyczynity sie do ozywienia gospodarczego
w Polsce w pierwszym kwartale to wzrost zaufania
przedsiebiorcéw, spadek stopy bezrobocia, niskie stopy
procentowe (stymulujgce akcje kredytowa) oraz
poprawiajaca sie sytuacja finansowa gospodarstw
domowych. Czynniki te pozwolity na utrzymanie wzrostu
polskiej gospodarki mimo niekorzystnego wptywu ostatnich
zmian gospodarczo-politycznych na Ukrainie. Zgodnie z
prognoza Oxford Economics, wzrost PKB w Polsce osiggnie
2,9% w 2014 roku i 3% w 2015 roku.

Inflacja w czerwcu 2014 roku wyniosta 0,3% (mierzona r/r) i
zgodnie z najnowszg prognozg NBP do korica 2014 roku nie
powinna przekroczy¢ poziomu 2%. Niska presja inflacyjna w
gospodarce wynika z utrzymujacych sie niewykorzystanych
mocy wytworczych, jak rowniez dalszego umacniania sie
ztotego. W krétkim okresie nie przewiduje sie zmiany
poziomu stopy referencyjnej NBP, ktora wynosi obecnie
2,5%.

Ozywieniu gospodarczemu w Polsce w | pot. 2014 roku
towarzyszyt stopniowy spadek stopy bezrobocia, ktéra na
koniec maja obnizyto sie do poziomu 12,5% (spadek o 1 p.p.
w pordéwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku).
Rosngace zapotrzebowanie na site roboczg skutkowato takze
wzrostem Sredniego wynagrodzenia brutto w sektorze
przedsiebiorstw, ktére w czerwcu wyniosto 3 943 zt, (wzrost
0 3,5% w stosunku czerwca 2013).

W pierwszym kwartale 2014 roku ztoty umacniat sie wobec
euro, na co wptyw miata ogdlna poprawa sytuacji
gospodarczej w kraju, zmniejszanie sie nieréwnowagi w
bilansie ptatniczym oraz ztagodzenie polityki monetarnej
EBC.

W ciggu pierwszych pieciu miesiecy br. wskaznik sprzedazy
detalicznej liczony w cenach statych wzrést 0 5,9%, co jest
wynikiem znaczgco lepszym poréwnujgc do
ubiegtorocznego 0,4% w analogicznym okresie. Produkcja
przemystowa w Polsce w | pot. 2014r. wzrosta 0 4,3% i w
dalszym ciggu pozostaje na Sciezce wzrostowej. Wskaznik
PMI w czerwcu br. wyniést 50,3%.

Wartosc bezposrednich inwestycji zagranicznych w Polsce w
pierwszym kwartale 2014 roku zwiekszyta sie znaczgco w
poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku i
wyniosta 1,8 mld euro (w poréwnaniu z 182 min euro w
pierwszym kwartale 2013 roku). Naptyw nowych inwestycji
wynikat z ozywienia gospodarczego w strefie euro oraz
ogdlnej poprawy sytuacji gospodarczej w Polsce.
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Aktywnos¢ inwestycyjna
Silna aktywnos¢ na rynku inwestycyjnym

Po rekordowym 2013 roku, kiedy wartosc¢ transakcji
inwestycyjnych na rynku nieruchomosci komercyjnych w
Polsce przekroczyta 3,15 miliarda euro, aktywnos¢ w
pierwszej potowie 2014 roku utrzymata sie na relatywnie
stabilnym poziomie. W ciggu ostatnich szesciu miesiecy
inwestorzy zainwestowali 1,39 miliona euro, co oznacza
wzrost o blisko 10% w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego. Biorgc pod uwage wysoki poziom
aktywnosci w pierwszej potowie 2014, jak rowniez
transakcje, ktérych zamkniecie planowane jest do konca
tego roku, catkowita wartos¢ w 2014 powinna przewyzszy¢
wielkos¢ odnotowang w roku ubiegtym.

Utrzymujgcy sie silny popyt na nieruchomosci komercyjne w
Polsce jest zbiezny z sytuacjg obserwowang w wiekszosci
krajéw europejskich i odzwierciedla pozytywne nastroje
inwestoréw, wynikajgce w duzej mierze z poprawiajgcej sie
sytuacji gospodarczej. Podmioty inwestujgce w
nieruchomosci sg bardziej sktonne do angazowania swojego
kapitatu i zwracajg sie w kierunku rynkéw, na ktérych moga
osiggngc wyzsze stopy zwrotu.

Sektor biurowy zdominowat rynek w pierwszej potowie
2014 roku

W odrdznieniu od 2013 roku, najwyzsza wartosc¢ transakcji
inwestycyjnych w pierwszej potowie 2014 odnotowana
zostata w sektorze biurowym, ktory osiggnat ponad 50-
procentowy udziat w rynku. Na kolejnym miejscu uplasowat
sie sektor handlowy (26%) oraz magazynowy (22%).

Tak wysoki wolumen transakcji inwestycyjnych, dotyczacych
nieruchomosci biurowych, wynikat ze sprzedazy trzech
duzych projektéw zlokalizowanych w Warszawie: Rondo 1,
Lipowy Office Park oraz Atrium 1. Ich wartos¢ stanowita az
70% tacznej wielkosci transakcji w sektorze biurowym w
pierwszej potowie 2014.

Budynki biurowe potozone w Warszawie nadal sg
najbardziej poszukiwang klasg aktywow. Wynika to z
dojrzatosci warszawskiego rynku, a co za tym idzie wysokiej
dostepnosci produktdw inwestycyjnych. Niemniej jednak
podobnie jak w 2012 i 2013 roku, zainteresowanie
inwestordw rozszerza sie na najwieksze miasta regionalne,
gtéwnie Krakow i Wroctaw. Ten trend odzwierciedla wiekszg
sktonnos¢ kupujacych do ryzyka, jak rowniez wzrost
dojrzatosci regionalnych rynkdw powierzchni biurowych w
Polsce.

W ciggu ostatnich miesiecy na rynku aktywni byli rwniez
inwestorzy oportunistyczni, ktérzy nabyli kilka budynkow
charakteryzujgcych sie gorszym standardem oraz/lub
lokalizacja.

Wykres 4
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Projekty handlowe w mniejszych miastach zyskujg na
popularnosci

W pierwszej potowie 2014 roku, wartos¢ transakcji
inwestycyjnych w sektorze handlowym wyniosta

361 miliona euro, co stanowito 26% tgcznego wolumenu
umoéw kupna-sprzedazy. Pomimo relatywnie niskiego
udziatu w rynku tego sektora, wartos¢ kapitatu
zainwestowanego w nieruchomosci handlowe w ciggu
pierwszych szesciu miesiecy 2014 roku byta blisko trzy razy
wyzsza niz w analogicznym okresie 2013.

Wiekszosc¢ transakcji zawartych w 2014 roku dotyczyto
projektow handlowych zlokalizowanych w miastach $redniej
wielkosci (z liczbg mieszkarncéw ponizej 400 000). Po silnej
aktywnosci w drugiej potowie 2013 roku, kiedy sprzedane
zostaty cztery duze aktywa o wartosci blisko 1 miliarda euro,
w pierwszych miesigcach 2014 sfinalizowana zostata tylko
jedna poréwnywalna transakcja (Poznan City Center).

Chociaz najlepsze centra handlowe w gtéwnych polskich
aglomeracjach nadal sg atrakcyjne dla inwestoréw, mniejsze
projekty w miastach regionalnych réwniez zyskuja na
popularnosci.

Podobnie jak w przypadku sektora biurowego, trend ten
odzwierciedla poprawiajgce sie nastroje wsrdd inwestoréw
oraz poszukiwanie mozliwosci uzyskania wyzszych zwrotow
z inwestycji.

Nieruchomos$ci magazynowe coraz bardziej poszukiwang
klasg aktywow

Podobnie jak w ciggu dwdch ostatnich lat (2012 i 2013),
aktywnos¢ inwestycyjna w sektorze magazynowym w
pierwszej potowie 2014 znajdowata sie na wysokim
poziomie. Wartos$¢ transakcji wyniosta 308 milionéw euro,
co stanowi ok. potowe catkowitego wolumenu
odnotowanego w tym sektorze w 2013 roku. Warto
wspomnie¢, ze ok. 70% tej wielkosci to transakcje
portfelowe.

Silne zainteresowanie inwestoréw nabywaniem najlepszych
projektéw magazynowych jest zwigzane z pozytywna
sytuacja w tym sektorze, ktérg odzwierciedla wysoki poziom
popytu, spadajgce stopy pustostandw i stabilne czynsze.

Biorgc pod uwage liczbe nowo ukonczonych i realizowanych
inwestycji magazynowych oraz rosngcg aktywnos¢ na rynku
najmu, wartos$¢ transakcji inwestycyjnych w tym sektorze w
2014 najprawdopodobniej przekroczy wielko$¢ odnotowang
w ubiegtym roku.

Wykres 7
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Tabela 1

Najwieksze transakcje inwestycyjne w Polsce

Sektor Nieruchomos$é / Lokalizacja
Handlowy e Poznan City Centre / Poznan

e Galeria Mazovia/ Ptock

e Nova Park / Gorzéw Wielkopolski
Biurowy e Rondo 1/ Warszawa

e Lipowy Office Park / Warszawa
e Atrium 1/ Warszawa

Magazynowy e Parki magazynowe Panattoni/ rézne
lokalizacje
e Portfel Tristana / rézne lokalizacje

Zrédto: DTZ

www.dtz.com

Investment Market Update



Polska Il kw. 2014

Zrédto kapitatu
Miedzynarodowi inwestorzy nadal dominuja

W pierwszej potowie 2014 inwestorzy zagraniczni byli
odpowiedzialni za znaczng wiekszos¢ transakcji w Polsce
(ok. 95%). Udziat w rynku polskich podmiotéw spadt w
porownaniu do 2013 roku i wynidst 5% (wartosc¢ transakcji
to ok. 61 milionéw euro).

Podobnie jak w ciggu ostatnich dwdch lat, niemieccy
inwestorzy dominowali na polskim rynku inwestycyjnym i
byli odpowiedzialni za 28% tgcznego wolumenu transakgji.
Rownoczesnie wida¢ mniejszg aktywnosé ze strony
niemieckich otwartych funduszy inwestycyjnych, co jest
zwigzane z likwidacjg wielu takich podmiotéw i sprzedazg
ich aktywodw.

Inwestorzy z Ameryki zwiekszyli swojg obecno$é na polskim
rynku, a ich udziat w tgcznym wolumenie transakcji wynidst
20%. Najbardziej aktywnymi podmiotami byty: WP Carey,
Griffin Real Estate oraz Hillwood.

Firmy z Wielkiej Brytanii oraz Irlandii utrzymaty wzglednie
silng pozycje, gtéwnie za sprawg nabycia przez SEGRO
portfela nieruchomosci logistycznych od funduszu Tristan.

Prywatne wehikuty inwestycyjne utrzymaty swojg
dominujacy pozycje

Przez ostatnie 10 lat (2004-2013) prywatne wehikuty
inwestycyjne byly najbardziej aktywne na polskim rynku
inwestycyjnym. Wolumen transakcji zakupu nieruchomosci
przez te podmioty stanowi ponad 55% tgcznej wielkosci
transakcji w tym okresie.

Podmioty notowane na gietdzie znajdowaty sie na drugim
miejscu z udziatem w rynku na poziomie 21%.

W pierwszej potowie 2014 roku prywatne wehikuty
inwestycyjne zwiekszyty swojg silng aktywnos¢ na rynku i
nabyty nieruchomosci o tgcznej wartosci 1,23 miliarda euro
(88% catkowitego wolumenu transakcji). Inne grupy
inwestoréw byty odpowiedzialne za niewielkg czes¢
akwizycji.

Wykres 9
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Preferowane lokalizacje
Zwiekszone zainteresowanie rynkami regionalnymi

W pierwszej potowie 2014 Warszawa stracita swojg pozycje
preferowanej lokalizacji nieruchomosci nabywanych przez
inwestoréw w Polsce. Udziat transakcji inwestycyjnych,
ktorych przedmiotem byty nieruchomosci potozone w
stolicy, w catkowitym wolumenie uméw kupna-sprzedazy,
spadat systematycznie poczgwszy od 2011 roku (62%) i w
pierwszej potowie 2014 znalazt sie na poziomie 38%.

Najwieksza wartos¢ transakcji inwestycyjnych w tym okresie
zostata odnotowana dla obiektdw potozonych w gtéwnych
aglomeracjach poza stolicg (o liczbie mieszkancow
przekraczajgcej 400 000). Wyniosta ona 650 milionéw euro,
co stanowi 46% tagcznego wolumenu transakcji zawartych w
Polsce w ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2014 roku (dla
poréwnania w 2013 udziat ten znajdowat sie na poziomie
32%).

Biorac pod uwage transakcje zawarte w ciggu ostatnich
czterech i pot roku (tj. w okresie 2010-1 potowa 2014) na
szesciu najbardziej dojrzatych rynkach regionalnych w
Polsce, najwiekszy udziat odnotowany zostat przez Wroctaw
(31%), a nastepnie Katowice, Poznan i £odz.

Stopy kapitalizacji
Kompresja stop w sektorze magazynowym

Po spadku do 5,75% w 2013 roku, stopy kapitalizacji dla
najlepszych centrow handlowych pozostaty na stabilnym
poziomie.

Wartosci dla najwyzszej klasy biurowcdw réwniez nie ulegty
zmianie w pierwszej potowie 2014 roku i wynoszg obecnie
6%. Stopy kapitalizacji dla drugorzednych aktywoéw (budynki
biurowe zlokalizowane poza centrum Warszawy lub w
miastach regionalnych) pozostaty na niezmienionym
poziomie lub nieznacznie wzrosty. Taki trend jest rezultatem
wysokiego poziomu planowanej podazy i presji na spadek
czynszéw oczekiwanej dla niektdrych poza centralnych
lokalizacji.

Stopy kapitalizacji dla najlepszych aktywéw w sektorze
magazynowym obnizyty sie z 7,75% w 2013 do 7,5% w
pierwszej potowie 2014. Wynika to z rosngcej atrakcyjnosci
takich nieruchomosci dla inwestorow w konsekwencji
silnego popytu ze strony najemcow oraz spadajgcych stop
pustostanow.

Wykres 11
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Wykres 12
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Wykres 13
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Definicje

Transakcja inwestycyjna /
Przedmiot raportu

Wiaczenie do statystyk

Typ nieruchomosci

Wolumen transakgji
inwestycyjnych

Stopa kapitalizacji

Typ inwestoréw

Odnosi sie do zakupu nieruchomosci komercyjnych w celu czerpania przychododdw (np. W
postaci czynszow). Obejmuje zakup nieruchomosci komercyjnych o wartosci przekraczajgce;j
1 milion euro.

Jest determinowane datg podpisania umowy.

DTZ bierze pod uwage transakcje inwestycyjne, ktérych przedmiotem sg nieruchomosci
biurowe, handlowe, magazynowe i wielofunkcyjne. Transakcje niezabudowanymi
nieruchomosciami nie s3 uwzgledniane.

Zagregowana tgczna cena sprzedazy nieruchomosci komercyjnych.

Mozliwa do osiggniecia stopa kapitalizacji dla najlepszych nieruchomosci w danym sektorze.
Bazuje na rocznych dochodzie z nieruchomosci i cenie sprzedazy.

Klasyfikacja inwestorow (nabywajgcych i sprzedajgcych nieruchomosci) wedtug typow
pozwala na analize trendw na rynku inwestycyjnym oraz ocene rodzaju kapitatu
zaangazowanego w transakcje inwestycyjne.

Definicje poszczegdlnych typdéw inwestorow zostaty przedstawione ponizej:

- Inwestorzy instytucjonalni: instytucje finansowe/banki, fundusze emerytalne i firmy
ubezpieczeniowe,

- Prywatne firmy z sektora nieruchomosci: firmy i deweloperzy, ktérych podstawowg
dziatalnoscig jest budowanie, nabywanie i sprzedawanie nieruchomosci komercyjnych;
nienotowane na gietdzie.

- Prywatne wehikuty inwestycyjne: nienotowane na gietdzie wehikuty inwestycyjne,
ktorych podstawowg dziatalnoscig jest budowanie, nabywanie i sprzedawanie
nieruchomosci komercyjnych.

- Inwestorzy prywatni: osoby prywatne inwestujgce w nieruchomosci.

- Firmy z sektora nieruchomosci notowane na gietdzie: firmy i deweloperzy, ktérych
podstawowg dziatalnoscig jest budowanie, nabywanie i sprzedawanie nieruchomosci
komercyjnych; notowane na gietdzie.

- Wehikuty inwestycyjne notowane na gietdzie: notowane na gietdzie wehikuty
inwestycyjne (w tym fundusze oraz zoptymalizowane podatkowo podmioty), ktérych
podstawowa dziatalnoscig jest budowanie, nabywanie i sprzedawanie nieruchomosci
komercyjnych.

- Korporacje: firmy, ktérych podstawowa dziatalnoscig nie jest budowanie, nabywanie i
sprzedawanie nieruchomosci.

www.dtz.com
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Inne raporty DTZ Research

Inne raporty DTZ Research dostepne s3 na stronie internetowej www.dtz.com/research. Zaliczamy do nich nastepujace

opracowania:

Occupier Perspective

Aktualizacje rynku z perspektywy najemcow,

z komentarzami, analizami, wykresami i danymi.
Global Occupancy Costs Offices

Global Occupancy Costs Logistics

Occupier Perspective - User Guide to The Americas
Occupier Perspective - User Guide to Asia Pacific
Occupier Perspective - User Guide to EMEA
Occupier Perspective - Global User Guide

Global Office Review

India Office Demand and Trends Survey 2013-14
Sweden Computer Games Developers November 2013

Property Times

Regularne aktualizacje rynku z perspektywy wtascicieli
zawierajgce komentarze, analizy, wykresy i dane.

Rejon Azji i Pacyfiku, Kraje Battyckie, Bangkok, Barcelona,
Bengaluru, Berlin, Brisbane, Bruksela, Budapeszt, Londyn,
Chennai, Chicago, Delhi, East China, Europa, Frankfurt,
Geneva, Guangzhou & Central China, Hamburg, Helsinki, Ho
Chi Minh City, Hong Kong, Hyderabad, Dzakarta, Japonia,
Kolkata, Kuala Lumpur, Los Angeles, Luxembourg, Lyon,
Madrid, Manhattan, Melbourne, Mediolan, Mumbai, North
China, Paryz, Polska, Praga, Pune, Rzym, San Francisco,
Seul, Singapore, South & Zachdd China, Sztokholm, Sydney,
Taipei, Toronto, Ukraina, UK, Warszawa, Waszyngton.

Investment Market Update

Regularne raporty przedstawiajgce sytuacje na rynku
inZachddycyjnym zawierajace komentarze, najwieksze
transakcje, wykresy, dane i prognozy.

Obejmujg one nastepujgce rynki: Region Azji i Pacyfiku,
Australia, Belgia, Czechy, Europa, Francja, Niemcy, Witochy,
Japonia, Chiny, Azja Potudniowo-Wschodnia, Hiszpania,
Szwecja, Wielka Brytania.

Money into Property

Juz od ponad 35 lat jest to flagowy raport DTZ, ktory
przedstawia analize przeptywoéw kapitatowych na rynku
nieruchomosci na catym swiecie. Opracowanie to mierzy
rozwdj i strukture globalnego rynku inZachdédycyjnego.

Jest dostepny dla nastepujacych rynkéw: Globalny, Region
Azji i Pacyfiku, Europa, Ameryka Pétnocna i Wielka Brytania.

Foresight

Kwartalny komentarz, analiza i dostep do naszych
wewnetrznych prognoz, tacznie z DTZ Fair Value Index™.
Dostepny dla nastepujgcych rynkéw: Globalny, Region Azji i
Pacyfiku, Europa, Wielka Brytania i Chiny. Ponadto,
publikujemy réwniez raport roczny.

Insight

Raporty tematyczne przestawiajgce interesujgce obszary
z zakresu rynku nieruchomosci.

Insight Beijing TMT Office Occupier Survey- June 2014
Insight European Transaction Based Index Q1 2014

Net Debt Funding Gap - May 2014

China Insight Office Pipeline and Dynamics May 2014
Deflation and Commercial Property - March 2014

Tokyo Retail Market 2014

Great Wall of Money — March 2014

German Open Ended Funds — March 2014

China Investment Market Sentiment Survey - January 2014
China The Technology Sector - January 2014

Czech Republic Green buildings - December 2013

UK secondary market pricing - October 2013

Quantitative Easing - UK Regions — September 2013

DTZ Research — bazy danych

W celu uzyskania bardziej szczegtowych
danych oraz informacji, mozliwa jest ich
subskrypcja. W tym celu prosimy o kontakt z:
Graham Bruty, e-mail: graham.bruty@dtz.com.

e Property Market Indicators (PMI)
Historyczne dane na temat rynku
nieruchomosci komercyjnych i
przemystowych w regionie Azji i Pacyfiku
oraz Europie.

e  Prognozy dot. rynku nieruchomosci, tacznie
z DTZ Fair Value Index™
Piecioletnie prognozy dla rynku
nieruchomosci komercyjnych
i przemystowych w regionie Azji i Pacyfiku,
Europie oraz Stanach Zjednoczonych
Ameryki.

e Investment Transaction Database (ITD)
Zagregowana baza danych transakgji
inZachddycyjnych zawartych w regionie Azji
i Pacyfiku oraz w Europie.

e Money into Property
Flagowy produkt DTZ Research, juz od 35 lat
dostarczajgcy dane dot. rynkéw
kapitatowych.
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DTZ Research

DTZ Research Kontakty

Global Head of Research
Hans Vrensen

Tel:+44 (0)20 3296 2159
Email: hans.vrensen@dtz.com

Global Head of Forecasting
Fergus Hicks

Tel:+44 (0)20 3296 2307
Email: fergus.hicks@dtz.com

Head of Consulting & Research, Poland

Kamila Wykrota
Tel:+ 48 22 222 30 00

Email: kamila.wykrota@dtz.com

DTZ Business Kontakty

Chief Executive, EMEA

John Forrester

Tel: +44 (0)20 3296 2002
Email: john.forrester@dtz.com

Dyrektor Zarzadzajacy, DTZ Polska
Alan Colquhoun

Tel: +48 22 222 30 00

Email: alan.conlquhoun@dtz.com

Zespot Powierzchni Biurowych
Barbara Przesmycka

Tel: +48 22 222 30 36

Email: barbara.przesmycka@dtz.com

Zespot Powierzchni Handlowych
Renata Kusznierska

Tel: +48 22 222 3072

Email: renata.kusznierska@dtz.com

Zespot Powierzchni Przemystowych
i Logistycznych

Marzena Pobojewska

Tel: +48 22 222 30 00

Email: marzena.pobojewska@dtz.com

ZASTRZEZENIE

Head of CEMEA Research
Magali Marton

Tel: +33 149 64 49 54

Email: magali.marton@dtz.com

Head of Strategy Research
Nigel Almond

Tel: +44 (0)20 3296 2328
Email: nigel.almond@dtz.com

Zespot Rynkow Kapitatowych
Craig Maguire

Phone: +48 22 222 30 24

Tel: craig.maguire@dtz.com

Zespot Wycen

Arkadiusz Bielecki

Tel: +48 22 222 31 85

Email: arek.bielecki@dtz.com

Zespot Zarzadzania Portfelami Nieruchomosci Komercyjnych
lan Scattergood

Tel: +48 22 222 31 90

Email: ian.scattergood@dtz.com

Zespot Zarzadzania Nieruchomosciami
Christopher Rasiewicz

Tel: +48 22 222 30 40

Email: christopher.rasiewicz@dtz.com

Zespot Doradztwa Inwestycyjno-Budowlanego
Andrew Frizell

Tel: +48 22 222 31 22

Email: andrew.frizell@dtz.com

Niniejszy raport nie powinien by¢ traktowany jako podstawa do zawierania transakcji bez udziatu
wykwalifikowanego i profesjonalnego doradcy. Fakty i dane przedstawione w raporcie zostaty doktadnie
sprawdzone, jednak DTZ nie moze ponosi¢ odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody lub straty powstate w zwigzku
z nieprecyzyjnoscig przedstawionych danych. Informacje zawarte w raporcie nie powinny by¢, w catosci lub w
czesci, publikowane, powielane oraz nie powinno sie na nie powotywac bez wczesniej zgody. W przypadku

powielania informacji kazdorazowo nalezy powotac sie na DTZ jako Zrédto danych.

© DTZ Lipiec 2014

¥ .DTZ

a UGL company
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