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BIURA

Znaczny wolumen nowej
podazy i podazy w budowie

Stawki czynszu na stabilnym
poziomie
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Przewaga nowej podazy na
matych i srednich rynkach

Rosnhgcy udziat podazy w
budowie w najwiekszych
miastach

INWESTYCJE

Wzmozona aktywnoscé
inwestoréw zagranicznych

Rosngce zainteresowanie
inwestoréw rynkami
regionalnymi




Rynek Biurowy

Warszawa

Il kwartat 2014 roku to na
warszawskim rynku biurowym okres
kontynuaciji trendéw zaobserwowanych
w | potowie roku. Dalszy wzrost
wolumenu nowoczesnych zasobdéw,
przy niepetnym wynajeciu nowych
budynkéw w momencie oddania do
uzytku, przyczynit si¢ do podtrzymania
wzrostowego trendu wskaznika
pustostanéw, ktory nie zostat
ztagodzony nawet przez wyzszy niz e
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w minionym kwartale popyt na biura. Nimbus, Immofinanz

Na koniec wrzesnia 2014 roku skala

zasobow nowoczesnej, wynajmowalnej WYKR.E St L . . . ..
Powierzchnia biurowa w budowie w Warszawie wedtug lokalizacji

powierzchni biurowej w Warszawie nie Il kw. 2014

zmienita sie znaczaco w poréwnaniu

z Il kw. tego roku i jest szacowana na 250000

ponad 3,6 min m?. Wynika to z faktu, iz B 2014

w okresie od lipca do wrzesnia zakoriczono 200 000 B 2015

budowe tylko 57.000 m2 biur. Tak wiec po 2016

dynamicznym | pétroczu, w Il kwartale

osiaggnieto rezultat prawie o 50% nizszy 150 000

od zarejestrowanego w okresie kwiecien- €

czerwiec. Nizszy niz wczesniej zaktadany 100 000

wolumen nowo oddanej powierzchni jest

réwniez rezultatem dziatan niektérych

deweloperow, ktérzy zweryfikowali 50 000

harmonogramy budéw i przesuneli

zakonczenie realizacji na kolejne . - -

kwartaty 2014 i 2015 roku. Inni natomiast 0 Stuzewiec Jerozollmskle Zollborz Bliska Wola ~ Pozostate

zdecydowali sie wstrzymad realizacje Zrédio: Knight Frank
inwestycji do czasu znalezienia najemcy.
Knight Frank prognozuje, ze w catym

WYKRES 2
2014 roku zostanie zrealizowane ponad Wolumen transakcji najmu w Warszawie wedtug lokalizaciji
280.000 m? biur, co bedzie rezultatem 2011-2014

poréwnywalnym z osiagnietym w 2013
roku. 111l kw. o 5 > 5
' . ' 2014 27% 28% 5% 26%

Wolumen biur w budowie pod koniec
Il kw. 2014 pozostat imponujacy.

Deweloperzy realizujg okoto 570.000 m? 2013 21% 34%
powierzchni, z czego niemal 240.000 m?

powinno zosta¢ oddane do uzytku w 2015

roku, a kolejne 290.000 m? — w 2016

0, 0, 0,
roku. Okoto 225.000 m? realizowanych 2012 A S & =
biur zlokalizowane jest w COB (prawie

60% tej powierzchni powstaje w dwéch

inwestycjach: Warsaw Spire Ghelamco 2011

oraz Q22 Echo Investment), a kolejne

ponad 120.000 m? - na Stuzewcu 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Przemystowym.

I coB ) StUZEWIEC JEROZOLIMSKIE | BLISKAWOLA [l POZOSTALE

Po trzech kwartatach 2014 roku, wolumen ,
Zrodio: Knight Frank
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transakcji najmu powierzchni biurowe;j

w Warszawie wyniést okoto 420.000 m2.
Byt to wynik prawie o 20% nizszy niz skala
umoéw zawartych w analogicznym okresie
2013 roku. Nalezy jednak podkreslic, iz

Il kw. 2014 roku zamknat si¢ z wolumenem
transakcji 0 25% wyzszym niz w Il kw. tego
roku, co moze wskazywac na nieznaczne
ozywienie wsrod najemcow.

Pomimo zmniejszenia skali zrealizowanej
powierzchni biurowej nie udato sie
zatrzymaé wzrostu wskaznika pustostandw.
Niewynajete w petni budynki oddane do
uzytku w Il kw. 2014 roku przyczynity sie
do wzrostu wspoétczynnika pustostanéw

o 1,2 punktu procentowego, czyli do
poziomu 16,3%. Szczegodlnie wysoki
wskaznik pustostanéw zostat odnotowany
w COB - 18%, natomiast w obszarach
pozacentralnych udziat pustostanéw
przekroczyt 15% zasobow.

Majac na uwadze niski poziom przednajmu
w budynkach znajdujacych sie aktualnie
w budowie, nie nalezy oczekiwa¢ spadku
wskaznika niewynajetej powierzchni
przynajmniej do korica 2014 roku.
Zgodnie z przeprowadzona przez Knight
Frank prognozg, uwzgledniajaca srednig
absorpcje netto z minionych dwéch

lat oraz nowa podaz przyjeta wedtug
harmonograméw deweloperdéw, na koniec
2014 roku tempo wzrostu wskaznika
pustostanéw w Warszawie powinno
zdecydowanie zwolnic.

W ciggu minionych trzech miesiecy
obserwowano stabilizacje wywotawczych
stawek czynszéw za powierzchnie biurowa,
ktére w budynkach zlokalizowanych

w COB wahaty sie od 16 do 25 EUR/m?/
miesiac, a w lokalizacjach poza centrum
miescity sie w przedziale 11-18 EUR/m?/
miesigc. Zachety oferowane najemcom
przez wtascicieli budynkow (okresy
bezczynszowe oraz udziat w kosztach
wykonczenia powierzchni sa standardem
na rynku biurowym) powoduja, ze
efektywne stawki czynszéw sa nizsze

o okoto 15-30% od stawek wywotawczych.

Miasta Regionalne

Dynamika rozwoju regionalnych rynkow
biurowych nie stabnie. W lll kwartale
2014 roku odnotowano ponadprzecietny
poziom nowej podazy i podpisanych
umow najmu, a wolumen powierzchni
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WYKRES 3
Nowa podaz, absorpcja netto i wspétczynnik pustostanow
2008-2015p
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Zrédto: Knight Frank

Olivia Business Centre, TPS, Gdarnsk

w budowie wciaz jest bardzo wysoki.

W rezultacie wspétczynnik pustostanow
utrzymywat sie na wigkszosci rynkéw na
stabilnym poziomie, a na niektérych
rynkach mozna bylo zaobserwowacé
nawet niewielkie spadki wartosci tego
wskaznika.

W pierwszych trzech kwartatach 2014 roku
na szesciu gtéwnych regionalnych rynkach
biurowych w Polsce (Krakéw, Wroctaw,
Tréjmiasto, £6dz, Poznan, Katowice)
oddano do uzytkowania blisko 190.000 m?
powierzchni biurowej na wynajem, z czego
okoto 89.000 m? w 13 projektach zostato
ukoniczone w Il kwartale 2014. Najwigcej
powierzchni biurowej przybyto w Krakowie,

HI M\\
1|III|H||I‘| R

gdzie od lipca do korica wrzesnia
ukonczono realizacje szesciu projektéw

o tacznej powierzchni 67.600 m2.
Najwieksze biurowce ukoriczone

w Il kwartale znajduja sie w stolicy
Matopolski. Wsréd nich nalezy wymienic
kompleks dwdch budynkéw Kapelanka 42
(28.200 m?) firmy Skanska, Enterprise Park
11 (14.000 m?) zrealizowany przez Avestus
Real Estate, IV etap Quattro Business Park
(12.000 m?) Grupy Buma oraz budynek
Amsterdam (11.200 m?) wchodzacy w sktad
Orange Office Park dewelopera East-West
Development Office. Ponadto do uzytku
oddano kilka mniejszych budynkéw

w pozostatych miastach regionalnych.



Wolumen powierzchni biurowej na etapie
budowy na rynkach regionalnych wciaz sie
powigksza. Wedtug szacunkéw Knight
Frank pod koniec wrzesnia biezagcego roku
w fazie realizacji znajdowato sie okoto
444.000 m? powierzchni na wynajem,

z czego blisko 97.000 m? zgodnie

z harmonogramami prac deweloperéw
prawdopodobnie zostanie oddane do
uzytku do konica 2014 roku. Jezeli ta
prognoza sig sprawdzi, rok 2014 zakonczy
sie z rekordowym poziomem nowej podazy
narynkach regionalnych. Ponadto,

w budowie pozostawato 296.000 m?,
ktorych ukonczenie przewidziane jest na
2015 rok, zas pozostate 51.000 m?
powierzchni, ktérych budowa juz trwa,
zostanie oddane w 2016 roku lub poznie;j.
Najwigcej biur powstaje obecnie we
Wroctawiu (129.500 m?) i Krakowie
(111.300 m?), jednak aktywnos¢
deweloperdéw na pozostatych rynkach jest
rowniez bardzo duza, co potwierdza bardzo
wysoki wolumen powierzchni w budowie,
ktory waha sie w granicach 20-25%
istniejgcych zasobdéw. Wyjatek stanowi
£6dz, gdzie wskaznik ten jest obecnie
znacznie nizszy, a wzrost aktywnosci
deweloperéw spodziewany jest dopiero

w nadchodzacych kwartatach.

Popyt na powierzchnie biurowa na
najwiekszych rynkach regionalnych

w Polsce w Il kwartale 2014 roku wynidst
niemal 105.600 m?, 0 25% wiecej niz $rednia
kwartalna z trzech ostatnich lat (84.500 m?).
To w duzej mierze zastuga dwdch transakcji
o niespotykanych dotad w regionach
rozmiarach: 21.000 m? w ramach

Silesia Business Park,
Skanska Property Poland, Katowice

odnowienia umowy Infosys w Green
Horizon w kodzi i 16.400 m? wynajete przez
HP Global Business Center w biurowcu
Dominikanski powstajgcym we Wroctawiu.
Najwigkszy wolumen transakcji najmu ze
wszystkich analizowanych miast
regionalnych podobnie jak w poprzednich
dwoch kwartatach odnotowano w Krakowie
(35.400 m2).

Wedtug danych Knight Frank w Ill kwartale
2014 roku wspétczynnik pustostanéw
utrzymywat sie na wzglednie stabilnym
poziomie, a w niektérych miastach
zaobserwowano nawet niewielki spadek.
Najbardziej znaczacg zmiane — spadek

01,6 pp. wciggu trzech miesiecy -
odnotowano w Trojmiescie (z 14% do
12,4%). Aktualnie najwyzszy poziom
dostepnej powierzchni obserwowany jest
w Poznaniu (13,5%), najnizszy niezmiennie
w Krakowie (3,4%). Na wigkszosci rynkow,
w zwigzku z wysokim poziomem podazy
w budowie, spodziewany jest wzrost
wspotczynnika pustostanow w momencie
wprowadzenia tych projektéw na rynek.

Czynsze wywotawcze na rynkach
regionalnych pozostaty w minionym
kwartale na niezmienionym poziomie.

W wigkszosci miast stawki za nowoczesna
powierzchnie biurowa w budynkach klasy A

WYKRES 4

Zasoby biurowe w miastach regionalnych z uwzglednieniem powierzchni na

wiasne potrzeby
I kw. 2014
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Powierzchnia biurowa w budowie w miastach regionalnych

Il kw. 2014
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i Bwynosza od 10 do 15-16 EUR/ m?/miesiac.
Nieco taniej jest w Lodzi i Katowicach, gdzie
czynsze nie przekraczaja 14 EUR/m2/
miesigc. Stawki efektywne pozostajg o
10-20% nizsze niz wywotawcze. W ocenie
Knight Frank, ze wzgledu na znaczna ilo$¢
podazy w budowie w nadchodzgcych
kwartatach, mozliwe bedg presje znizkowe
na czynsze efektywne, zwtaszcza

w miastach gdzie wspétczynnik
pustostandw jest najwyzszy.

Rynek Handlowy

W Il kw. 2014 roku rynek nowoczesnych
powierzchni handlowych w Polsce
powiekszyt sie o dodatkowe 77.000 m?
w wyniku ukonczenia budowy i rozbudowy
pieciu projektéw. Wszystkie nowe centra
zostaty wprowadzone na rynki, ktérych
liczba ludnosci nie przekracza 200.000
mieszkancow. Jest to kontynuacja
obserwowanego od kilku lat trendu
wzmozonej aktywnosci deweloperskiej
poza gtéwnymi aglomeracjami. Z niemal
320.000 m? powierzchni handlowej
ukoniczonej od stycznia do wrzesnia
tego roku na gtéwnych rynkach oddano
zaledwie jeden projekt (5.000 m?

w Szczecinie).

Najwigkszym obiektem handlowym
ukoriczonym w lIl kw. jest Galeria
Warminska w Olsztynie o powierzchni
niemal 40.000 m2. Pozostate centra
handlowe zostaty wybudowane w miastach
o populacji nie przekraczajgcej 60.000
mieszkancéw: galeria w Etku (Brama
Mazur) oraz parki handlowe w Nowej
Soli (Retail Park Nowa S¢l) i Ketrzynie
(Stop. Shop Ketrzyn). Ukoriczona zostata
takze rozbudowa CH Rywal w Biatej
Podlaskiej.

Catkowite zasoby handlowe w kraju
osiggnety poziom niemal 11,4 min m?,

z czego 6,2 min m? przypada na

8 gtéwnych aglomeraciji, kolejne 3,2 min m?
- na miasta $redniej wielkos$ci i pozostate

2 min m? - na najmniejsze rynki.

Srednie nasycenie powierzchnig handlowa
w 8 gtéwnych aglomeracjach wyniosto
550 m2/1.000 mieszkancow, przy czym
Warszawa, mimo najwiekszych zasobdw,
jest najmniej nasyconym rynkiem.

Gtéwne rynki handlowe to nie tylko
najwieksze obszary koncentracji
powierzchni handlowej, ale takze

najbardziej zréznicowane pod wzgledem
formatéw obiektéw handlowych. Na
rynkach $redniej wielko$ci dominujacym
formatem sa centra handlowe, ale w
najblizszych kwartatach pojawig sig¢ tam
centra wyprzedazowe - pierwsze tego typu
projekty poza gtéwnymi aglomeracjami.
Sa to dwa outlety w Biatymstoku (Outlet
Center i drugi takiego rodzaju obiekt, ktéry
powstanie w wyniku przebudowy Galerii
Podlaskiej) oraz City Outlet w Lublinie.

Na koniec Il kw. 2014 roku w budowie
pozostawato ok. 930.000 m? powierzchni
handlowej, przy czym centra handlowe
stanowity niemal 90%. Na tak wysoka
wartos¢ ztozyto sie kilka wielkoskalowych

P9 Knight
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projektéw, m.in. Posnania w Poznaniu
(100.000 m?), ktérego budowa rozpoczeta
sie w Il kwartale. Okoto 10% realizowanej
podazy stanowity parki handlowe

i centra wyprzedazowe. Potowa obecnie
budowanej powierzchni zostanie
wprowadzona na rynki ponizej 400.000
mieszkancow, podczas gdy pod koniec
2013 roku podaz w budowie w tych
miastach stanowita 80%.

W sektorze handlowym w Il kw. 2014 roku
obserwowano wysokie tempo rozwoju
sieci handlowych, wynikajace z wejscia
na polski rynek kolejnych marek (m.in.
Devred 1902, Fullah Sugah, Sinequanone,
Twin-Set, Undiz), jak i ekspansiji firm

WYKRES 6

Wywotawcze stawki czynszu w miastach regionalnych

Il kw. 2014
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Zrédto: Knight Frank

Wroctaw

Tréjmiasto Katowice kédz

WYKRES 7

Poziom popytu na gtéwnych regionalnych rynkach biurowych

I kw. 2011 - lll kw. 2014
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obecnych juz w wielu miastach (m.in.
Cinema 3D w Biatej Podlaskiej, TK

Maxx we Wroctawiu). Poza otwarciami
standardowych sklepéw pojawiajg sie
sklepy tymczasowe (pop up stores),
funkcjonujace w centrach handlowych
przez krétki czas (miesiac, tydzien czy
nawet kilka dni). Przyktadem jest dziatajacy
w czerwcu sklep H&M w Factory Outlet
Annopol czy Zalando, jeden z najwigekszych
sklepow internetowych z moda w Europie,
ktory zdecydowat sie na otwarcie

w listopadzie w Ztotych Tarasach swojej
placéwki zaledwie na 5 dni.

Stawki czynszu za powierzchnie handlowe
typu ,prime” w Polsce pozostajg na

stabilnym poziomie. W najblizszym

czasie nie nalezy spodziewa¢ si¢ zmian
tych stawek. Najdrozszym rynkiem
handlowym pozostaje Warszawa,

gdzie najemcy centréw handlowych

w najlepszych lokalizacjach za lokale do
100 m? zobowigzani sg do zaptaty czynszu
w wysokosci nawet 100 EUR/m?/miesiac.
Na rynkach regionalnych stawki wahaja sie
od 30 do 60 EUR/m?/miesiac.

Rynek Inwestycyjny

Wartos¢ transakcji zawartych w Il kwartale
2014 roku wyniosta 477 min EUR, czyli

0 4% mniej niz w Il kwartale i az 0 47%
mniej niz w pierwszych trzech miesigcach

WYKRES 8

Zasoby handlowe oraz nasycenie w najwiekszych aglomeracjach w Polsce

Il kw. 2014
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?Uwzglednia centra handlowe, parki handlowe, DIY, cash&carry, centra wyprzedazowe

Zrédio: Knight Frank
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Zasoby handlowe wg formatu i wielkosci rynku

Il kw. 2014
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tego roku. Chociaz niski wolumen

w ostatnich dwdch kwartatach nie oznacza
stabnacego zainteresowania inwestoréw
Polska, to z pewnoscig przyczyni sig

do nizszego niz oczekiwano wolumenu
transakcji inwestycyjnych w catym

2014 roku. Prognozy wskazuja jednak,

ze rok 2014 bedzie dla Polski kolejnym
mocnym rokiem pod wzgledem transakc;ji
inwestycyjnych na rynku nieruchomosci
komercyjnych a catkowity wolumen bedzie
zblizony do ubiegtorocznego. Ostateczna
wartosc¢ bedzie zaleze¢ od przebiegu
negocjacji oraz tempa finalizowania
transakgji, ktére obecnie pozostajg w toku.

W Il kwartale dominowaty transakcje

z sektora biurowego, ktére uksztattowaty
54% catkowitego wolumenu. W$réd nich
zdecydowana wigkszos¢ stanowity umowy
sprzedazy budynkoéw zlokalizowanych

w Warszawie.

Wolumen transakcji biurowych na
warszawskim rynku inwestycyjnym wynidst
okoto 213,8 min EUR i tym samym ponad
dwukrotnie przewyzszyt wartos¢ zakupow
sfinalizowanych w poprzednim kwartale.
Najwigksza transakcja na stotecznym
rynku biurowym, opiewajaca na niemal
160 min EUR, byto nabycie budynkéw
T-Mobile Office Park oraz kopuszariska
Business Park. Oba projekty, zrealizowane
przez firme Ghelamco, zostaty oddane do
uzytkowania w maju 2013 roku. Kupujacy to
amerykanski fundusz SOF-IX International
Holdings, nalezacy do Starwood

Capital Group. Poza nieruchomosciami

w Warszawie transakcja obejmowata
takze zakup budynku Katowice Business
Point. W lIl kwartale 2014 fundusz

Hines Poland Sustainable Income Fund
(HPSIF) nabyt od Kronos Real Estate
biurowiec Ambassador Office Building,
zlokalizowany w drugiej najwigkszej
dzielnicy biznesowej w Warszawie -
Stuzewcu. Byta to pierwsza transakcja
zakupu nieruchomosci zrealizowana przez
fundusz HPSIF, ktérego strategia polega
na aktywnym zarzadzaniu nabywanymi
nieruchomosciami w celu podnoszenia ich
wartosci. Transakcja opiewata na kwote

41 min EUR. W analizowanym okresie
wtasciciela zmienity takze dwa mniejsze
budynki biurowe: Zoliborz Plaza oraz
Rakowiecka City. Zoliborz Plaza, byta
siedziba firmy Skanska w Polsce, zostat
sprzedany prywatnemu inwestorowi za



RYNEK KOMERCYJNY W POLSCE

kwote 10 min EUR. Nowym nabywca
biurowca Rakowiecka City, ktory
dotychczas wchodzit w sktad portfela
Polskiego Holdingu Nieruchomosci, zostata
Ambasada Republiki Turcji.

Popyt na warszawskie nieruchomosci
biurowe utrzymuje sie na wysokim
poziomie. Pozadane sg zaréwno aktywa
najwyzszej kategorii (tutaj wsréd
kupujacych nadal dominuja niemieckie
fundusze inwestycyjne), jak i budynki,
ktoére dzieki odpowiedniemu zarzadzaniu
moga zwiekszy¢ swoja wartosé. Tego
typu zakupy sa preferowane miedzy
innymi przez amerykarskie fundusze, do
niedawna jeszcze nieobecne na polskim
rynku inwestycyjnym.

W miastach regionalnych przedmiotem
sprzedazy byty jedynie dwa budynki
biurowe: Katowice Business Point, nabyty
od Ghelamco przez amerykanski fundusz
Starwood w ramach transakcji portfelowej
oraz Nokia R&D Centre, zakupiony przez
WP Carey. Jednak zainteresowanie
projektami biurowymi zlokalizowanymi
poza Warszawa pozostaje wysokie.

Pod koniec wrzes$nia 2014 przedmiotem
negocjacji byto 10 budynkéw biurowych
w miastach regionalnych, o tacznej
wartosci powyzej 300 min EUR.

W Il kwartale odnotowano wysoka
aktywnos$¢ inwestoréw w sektorze

magazynowym, w ktérym wolumen
transakcji siegnat 174,5 min EUR.

Kapelanka 42, Skanska Property Poland

Najwigksza umowa byto nabycie portfela
Pramerica i Panattoni przez Blackstone za
80 min EUR. Druga znaczgca transakcja
byt zakup przez Prologis magazynu Tesco,
nalezacego do Invesco, za 48 min EUR.

Jedyna znaczaca transakcja w sektorze
handlowym w minionym kwartale byta
sprzedaz Galerii Pita na rzecz Immofinanz
Immobilien Anlagen przez dewelopera
galerii handlowych, firme Rank Progress.
Transakcja opiewata na kwote 45 min EUR.

Stopy kapitalizacji za najlepsze obiekty
biurowe zlokalizowane w Warszawie
pozostajg na stabilnym poziomie ok.

6,00 - 6,25%. W sektorze handlowym
stopy kapitalizacji za aktywa typu ,,prime”

P9 Knight
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oscylujg wokét 6,00% z mozliwg obnizka
w przypadku szczegdlnie atrakcyjnych
aktywow. Natomiast stopy kapitalizaciji
za najlepsze obiekty w sektorze
magazynowym spadty ponizej 7,5%.

W okresie lipiec-wrzesien 2014 uwypuklity
sie trendy obserwowane w poprzednich
dwoch kwartatach, miedzy innymi wzrost
aktywnosci zagranicznych inwestorow
oportunistycznych czy wysoki popyt na
obiekty magazynowe. Za sprawg zakupow
dokonywanych obecnie przez nowe
polskie zamkniete fundusze inwestycyjne,
w nadchodzacych kwartatach mozemy sie
takze spodziewac¢ stopniowego wzrostu
udziatu polskiego kapitatu w catkowitym
wolumenie transakcyjnym.

Podstawowe dane

Zasoby biurowe na
wynajem (m?)

Warszawa 3.624.000 m 57.000
Krakéw 625.000 A 67.600
Wroctaw 512.500 AN 6.000
Tréjmiasto  392.400 A 7.400
tédz 264.600 AN 2.600
Poznan 267.800 A 2.100
Katowice 229.700 A 3.200

Nowa podaz (m?)

Podaz w budowie (m?)

 Popyt brutto obejmuje nowe umowy (facznie z umowami typu pre-let), renegocjacje oraz ekspansje najemcow.

Zrodio: Knight Frank

Wskaznik powierzchni
niewynajetej

W 570.000 W 16,3% m 163.000 m
AN 111300 Y 34% > 35.400 AN
* 129.500 m 9,5% W 28.200 m
W 77.700 AN 12,4% W 11.200 W
AN 1500 Yy 119% > 23.000 A
68.800 13,5% 2.500
W AN : = \y
W 55.500 m 9% m 5.300 W

Popyt brutto (m?)?



Jako jeden z najwiekszych i najbardziej doswiadczonych zespotéw monitorujgcych rynek
nieruchomosci w Polsce, swiadczymy ustugi doradcze, opracowujemy prognozy oraz
diagnozujemy wszystkie sektory rynku nieruchomosci.

Naszym klientom, do ktérych naleza m.in. deweloperzy, fundusze inwestycyjne, instytucje
finansowe, przedsigbiorstwa oraz inwestorzy indywidualni, oferujemy:

@ doradztwo strategiczne,
# niezalezne prognozy i analizy dostosowane do specyficznych wymogow klientow,
@ prezentacje na indywidualne zapotrzebowanie/zamowienie.

Prowadzimy kwartalnie aktualizowane bazy danych, obejmujace wszystkie sektory rynku
nieruchomosci komercyjnych (biurowy, handlowy, magazynowy, hotelowy) w gtéwnych miastach
i regionach Polski (Warszawa, Krakow, £6dz, Poznan, Slask, Tréjmiasto, Wroctaw). Dzieki naszym
oddziatom w tych lokalizacjach, posiadamy wiedze o lokalnych rynkach, ktéra wykorzystujemy
w przygotowywaniu raportéw.

NASZE NAUNOWSZE PUBLIKACJE:

2014 Poland ina
European context /

2014 Polska na tle Rynek biurowy we
Europy Wroctawiu: Il kw. 2014

Office Market
in Warsaw: Q32014 /

Commercial Market in
Poland: Q2 2014

Office market in
Wroctaw: Q2 2014

Rynek Biurowy w
Warszawie: Ill kw. 2014

Rynek Komercyjny
w Polsce: Il kw. 2014
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