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Liczba mieszkan

Mieszkania wprowadzone do sprzedazy
oraz sprzedane kwartalnie na tle oferty na koniec kwartatu
Agregacja dla Warszawy, Krakowa, Wroctawia, Tréjmiasta, Poznania i Lodzi
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Liczba mieszkan w ofercie rynkowej
na koniec kwartatu
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Czas wyprzedazy oferty
Relacja wielkosci oferty do sprzedazy oraz czas niezbedny do wyprzedazy obecnej oferty

w poréwnaniu do wynikéw na koniec poprzedniego kwartatu.

18 000 = Jiczba mieszkan sprzedanych w ostatnich 4 kwartatach
16 000 oferta na koniec kwartatu (liczba mieszkan)
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Rynek w IV kwartale 2014 r.

Czwarty kwartat 2014 roku przyniost kolejny
rekord pod wzgledem liczby mieszkan sprzeda-
nych kwartalnie w szesciu najwiekszych
miastach w Polsce. Jednoczesnie liczba lokali
wprowadzonych do sprzedazy byfa tylko nieco
nizsza od sprzedanych, dzieki czemu oferta
utrzymata sie na podobnym poziomie, jak
w koncu wrzesnia. Bardzo dobre wyniki tego
kwartatlu w potgczeniu z dobrymi rezultatami
z pierwszych trzech kwartatéw minionego roku
sprawily, ze caforoczne rezultaty $miafo mozna
nazwa¢ rekordowymi pod wzgledem skali
sprzedazy i wyjatkowo dobrymi pod wzgledem
liczby mieszkan wprowadzonych na rynek.
Takim wynikom sprzyjaly z pewnoscig stabilne
ceny, niskie stopy procentowe, a takze umiarko-
wany optymizm po stronie nabywcéw i dobra
oferta ze strony deweloperow. Pozytywny wplyw
miat takze program Mieszkanie dla Mtodych
i mobilizacja nabywcow, ktérzy chcieli zaciggnac
kredyt na kwote przekraczajacg 90% ceny
zakupu.

Podaz

W IV kwartale 2014 roku liczba mieszkan
wprowadzonych do sprzedazy utrzymata sie
na wysokim poziomie, cho¢ wyraznie nizszym,
niz w poprzednich dwoch kwartatach. Zgodnie

zwynikami  monitoringu  REAS w  szesciu
aglomeracjach o najwiekszej skali obrotow
narynku pierwotnym  (Warszawa, Krakow,

Wroctaw, Trojmiasto, Poznan i tédz) w okresie
pazdziernik-grudzien do sprzedazy wprowadzo-
no nieco ponad 10,5 tys. mieszkan. Dzigki temu
liczba mieszkan wprowadzonych na rynek
w tych miastach w calym 2014 roku wyniosta
ponad 47,5 tys. lokali. Byto to o blisko 100%
wiecej niz w 2013 roku i wyraznie wiecej
od przecietnej rocznej wielkosci odnotowywanej
w ostatnich latach, cho¢ nadal mniej
od rekordowej wielkosci z 2007 roku, kiedy
na rynek wprowadzono blisko 54 tys. mieszkan.

Liczba mieszkan, ktérych sprzedaz rozpoczeto,
byta zarazem w tym kwartale nieco nizsza
od liczby lokali sprzedanych. W konsekwenciji
takze liczba mieszkan w ofercie zmalata o okoto
600 jednostek i wyniosta na koniec roku nieco
ponad 47 tys. lokali.

W wiekszosci analizowanych miast zmiany liczby
lokali w ofercie byly niewielkie. W Warszawie,
Krakowie i Trojmiescie wielkos¢ oferty praktycz-
nie nie zmienita sie, we Wroctawiu zmalata
02,4%. W tych miastach nowa podaz nieomal
zrownata sig z wielkoscig sprzedazy. Duzy
spadek oferty, bo o 18,1%, miat natomiast
miejsce w Poznaniu. Jedynym miastem, gdzie
oferta znaczgco wzrosta, byta toédz, w kidrej
liczba mieszkan czekajacych na nabywcow
na koniec roku wzrosta o 9,6% w poréwnaniu
z koncem wrzesnia. W liczbach bezwzglednych
w ofercie przybylo tam jednak tylko okoto 250
lokali.

Poréwnanie danych REAS ze statystykami GUS
dla catej Polski wskazuje na to, ze wzrost liczby
rozpoczynanych mieszkan ma miejsce przede
wszystkim w najwigkszych miastach. Wedtug
wstepnych danych GUS, deweloperzy w okresie
jedenastu miesigcy 2014 roku rozpoczegli w catej
Polsce budowe o jedng trzecig mieszkan wiecej
niz przed rokiem, czyli ponad 64,3 tys. mieszkan.
W tym samym okresie uzyskali pozwolenia na
budowe blisko 70,7 tys. mieszkan, czyli o0 41,2%
wiecej niz przed rokiem.

Wsrod lokali znajdujacych sie w sprzedazy na
koniec 2014 roku mieszkania oddane
w 2013 roku (ok. 2,8 tys.) stanowily niecate 6%
oferty, zag§ mieszkania oddane do uzytku przed
2013 rokiem okofo 7% (3,1 tys.). Liczba lokali
wtych pulach maleje powoli z kwartatu
na kwartat. W ofercie znajdowato sie takze okofo
56 tys. lokali oddanych w 2014 roku,
co stanowito niecate 12% oferty. Takich lokali
ubylo z oferty w minionym kwartale ok. 3 tys,
cho¢ czes$¢ z tej liczby moga stanowi¢ takze
mieszkania, ktérych date oddania przesunieto
na 2015 rok. Najwigkszg czes¢ oferty — prawie
40% - stanowito 18,7 tys. lokali planowanych
do oddania w 2015 roku. Kolejnych 15,9 tys.
(34% oferty), o 4,2 tys. wiecej niz deweloperzy
zadeklarowali w poprzednim kwartale, ma byc¢
oddanych do uzytkowania w 2016 roku. Bardzo
mata jest natomiast jeszcze oferta z lokalami
o terminie oddania po 2016 roku. W sumie
mozna mowi¢ o zrownowazonej ofercie — lokale
w budynkach, ktorych budowe zakonczono,
stanowily 24% oferty, z tego potowa w budyn-
kach oddanych w ostatnich 12 miesigcach.

tgczna liczba gotowych,  niesprzedanych
mieszkan we wszystkich szesciu miastach
zwigkszyta sie w IV kwartale 2014 roku
w poréwnaniu z poprzednim o okoto 400, czyli
o niecafle 4%. Na koniec roku takich mieszkan
byto w szesciu analizowanych miastach tgcznie
okoto 11,3 tys. W Warszawie liczba gotowych
niesprzedanych mieszkan wyniosta nieco ponad
3,5 tys., 0 ok. 80 mniej niz kwartat wczesniej,
aich wudziat w catej ofercie utrzymat sie
na poziomie okoto 20%. Znaczace wzrosty liczby
mieszkan gotowych w ujeciu procentowym,
REAS odnotowat w Krakowie (0 24%) i todzi
(0 17%). Liczba mieszkan gotowych niemal nie
zmienita sie w Trojmiescie i Wroctawiu, za$
w Poznaniu spadta o 6%.

Popyt i ceny

W IV kwartale 2014 roku liczba transakcji liczona
tacznie dla szesciu rynkéw drugi raz w minionym
roku osiggneta rekordowy poziom i wyniosta
ponad 11,2 tys. mieszkan. W catym 2014 roku
sprzedano na analizowanych rynkach ponad
43 tys. lokali, o prawie 20% wiecej, niz
w rekordowych dotychczas latach 2007 i 2013,
w ktorych sprzedano po okoto 36 tys. mieszkan.

Na czterech rynkach, na kitérych oferta
nie zmienita sie istotnie (Warszawa, Krakow,
Wroctaw, Trojmiasto) nie zmienit sie takze
znaczaco okres teoretycznej wyprzedazy oferty,
czyli czas potrzebny na sprzedaz przy utrzyma-
niu obecnego tempa sprzedazy. Trzeba
przypomnie¢, ze w zasadzie kazda wartos¢
bliska 5 kwartalom sygnalizule moment
optymalnej wielkosci oferty w relacji do sprzeda-
zy. W Tréjmiescie okres ten wynidst — tak jak trzy
miesigce wczesniej — 3,6 kwartatu, wskazuje
zatem na nadwyzke popytu nad podaza.
W Warszawie i Krakowie zmalat nieznacznie —
z 4,3 do 4,2, potwierdzajgc obecne zréwnowaze-
nie tych rynkow. We Wroctawiu skrocit sie
nieznacznie — z 5,3 do 5,1, co $wiadczytoby
0 zblizaniu sie tego rynku do rownowagi.
Podobna sytuacja ma miejsce w Poznaniu,
gdzie okres wyprzedazy zmalat z poziomu
5,2 do 4,5. We wszystkich tych miastach mozna
mowi¢ o bezpiecznym poziomie podazy, pod
warunkiem utrzymania dotychczasowego tempa
sprzedazy. Jedynym miastem o wyraznie
odmiennych proporcjach oferty do sprzedazy
jest todz, gdzie juz dos¢ wysoki w poprzednim
kwartale wskaznik 6,1 wzrost do 6,5 kwartatu.
Najwyrazniej, pomimo wsparcia programem
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MdM, lokalny rynek ma trudnos¢ z wejsciem w
faze szybszego rozwoju.

Spojrzenie na indeks zmiany cen dla wszystkich
miast, uwzgledniajgcy roznice w liczbie lokali na
poszczegdinych rynkach, potwierdza obserwo-
wang od 10 kwartafow stabilizacje cen mieszkan
znajdujacych sie w ofercie. Jeszcze diuzszy jest
okres stabilnych cen ofertowych lokali wprowa-
dzanych do sprzedazy. Oczywiscie, amplituda
wahan cen lokali wprowadzanych jest wigksza,
ale od potowy 2010 roku mieszczg sie one
w tym samym przedziale wartosci, ukazujgcych
ich relacje do poziomu cen z | kwartatu 2007
roku.

Zmiany przecietnej ceny lokali dostegpnych
w ofercie w analizowanych miastach na koniec
kwartatu byly w poréwnaniu z wrzesniem
niewielkie i miescily sie w przedziale +/-0,7%.
Co ciekawe, nieduze wzrosty cen miaty miejsce

w trzech miastach, w ktorych  wzrosly
od pazdziernika limity cenowe w ramach
programu  MdM: w Warszawie, Krakowie

i Wroctawiu. W todzi i Poznaniu ceny pozostaty
praktycznie na tym samym poziomie, za$
w  Trojmiescie  mozna mowi¢c o nieduzym
spadku, co moglo mie¢ zwigzek z niewielkim
obnizeniem dla tego miasta (od Il kwartatu)
wskaznika wojewody, o ktory oparty jest limit cen
w programie MdM.

W  przypadku cen lokali wprowadzonych
do sprzedazy wahania sg zwykle silniejsze.
We Wroctawiu wzrosty one o 8% kwartat
do kwartatu, w Warszawie 0 6%, a w Krakowie
0 4,7%. W todzi pozostaly nieomal na tym
samym poziomie (-2,4%), zas w Trojmiescie
wyraznie zmalaly (-10,6%). | znow, trudno uzna¢
za zbieg okolicznosci ruchy cen zgodne
ze zmianami limitbw w programie MdM. W
przypadku Poznania, wobec wyjgtkowo matej
liczby lokali wprowadzonych w minionym
kwartale do sprzedazy, bardzo wyrazny wzrost
przecietnej ceny trudno traktowac jako zjawisko
charakterystyczne dla catego rynku.

Zmiany limitbw cenowych w ramach programu
MdM wplynely istotnie na liczbe kredytow
udzielonych w ramach programu w poszczegol-
nych miastach w kolejnych kwartatach. Tylko
w Gdansku, gdzie od drugiego potrocza limit sie
zmniejszyt, spadfa takze od lipca wyraznie liczba
kredytéw. W Poznaniu i todzi, po najlepszym
pierwszym kwartale, liczby w kolejnych kwarta-
tach byly nieomal identyczne. Za to w Krakowie,
Warszawie i Wroctawiu zdecydowanie najwiecej
kredytow w ramach programu udzielono w IV
kwartale.

Mozna zatem dostrzec dwa mechanizmy
stymulowania  sprzedazy mieszkan  przez
program MdM. Pierwszy to wykorzystywanie
przez nabywcow doptfaty tam, gdzie wskaznik
byt zblizony do przecietnej ceny na rynku. Miato
to miejsce w Gdansku, Poznaniu i todzi, gdzie
relacja kredytow z dopfatg do liczby sprzeda-
nych lokali siegneta 27%. Ale wptyw programu
MdM na zwiekszenie sprzedazy nie ograniczat
sie tylko do wsparcia 0sOb Kkorzystajgcych
z doptat. W tych miastach, w ktorych limit byt
niski i niewielka cze$¢ oferty spetniata wymogi
programu, wplyw na rynek wynikat z proby
dopasowania cen do limitu, zas o wzroscie
sprzedazy decydowata nie liczba kredytow
udzielonych w ramach programu, lecz atrakcyj-
no$¢ niskich cen. Ten mechanizm dziatat
gtéwnie w Warszawie, Krakowie i Wroctawiu,
gdzie liczba kredytow udzielonych w ramach
programu to ok. 10-11% wszystkich sprzeda-
nych w tym roku mieszkan, ale duza byta takze
liczba nabywcdw, ktérzy Kkupili mieszkania

za ceny mieszczace sie w limicie, cho¢ nie
skorzystali z doptaty do kredytu. W tej grupie
byly takze osoby kupujgce lokale na cele
inwestycyjne — pod wynajem. Niskie stopy
procentowe, stabilne ceny i czynsze, czynig
wynajem bardziej optacalnym od lokat Iub
innych bezpiecznych inwestycji.

W niektorych miastach mozna takze mowic¢
o jeszcze jednym efekcie MdM-u. Tam, gdzie
dla klientow i deweloperéw byto oczywiste,
ze wskazniki w ramach programu beda
korzystne, czes¢ nabywcow wstrzymata sie
w 2013 roku z kupnem mieszkania, dokonujac
transakcji w pierwszym kwartale 2014 roku.

Podniesienie limitow cenowych w Warszawie,
Krakowie i Wroctawiu spowodowato powolne
zmniejszanie sie dysproporcji w liczbie wnio-
skéw i kwotach dopfat w ramach MdM dla
poszczegolnych rynkéw. Wcigz najwiekszymi
beneficientami  sposréd miast  wojewddzkich
sg. Warszawa, gdzie trafifto ponad 56 milionow
Zlotych i Gdansk (prawie 33 miliony). Do tych
dwoéch miast w 2014 roku trafito ponad 40%
srodkow  przeznaczonych na dopfaty dla

wszystkich  miast ~ wojewoddzkich.  Jednak
na ftrzecie miejsce pod wzgledem liczby
wnioskow  wysungt sie  Krakow, cho¢ pod
wzgledem  kwoty  dofinansowania  nadal

wyprzedza go Poznan.

W sumie, do szesciu analizowanych miast trafito
ponad trzy czwarte wszystkich doptat przyzna-
nych w 2014 roku dla nabywcow we wszystkich
miastach wojewodzkich i ponad 43% wszystkich
srodkéw na dopfaty alokowanych w ramach
programu w calym kraju.

Komentarz REAS

Branza deweloperska ma za sobg najlepszy rok
w historii dziatalnosci tego sektora. Warto
podkresli¢, ze dobre wyniki zostaly osiggniete
nie dzieki histerycznym zakupom czy ucieczce
nabywcow przed wzrostem cen, ale dzieki
stabilnym cenom i dopasowaniu  oferty
do mozliwosci nabywczych klientow, wspartych
dziataniami panstwa, przy racjonalnej polityce
kredytowej bankéw. W pewnym  stopniu
mielismy jednak do czynienia takze z wyjatkowy-
mi przesunigciami popytu: w | kwartale mialy
miejsce zakupy dokonywane przez osoby
czekajgce na uruchomienie programu MdM,
a w IV kwartale — przez nabywcow, zaciggaja-
cych  kredyty przy wkiadzie  wtasnym
nie przekraczajagcym 10% ceny mieszkania. Taki
wyjatkowo Kkorzystny zbieg okolicznosci juz sie
nie powtdrzy. W | kwartale 2015 roku mozna
spodziewa¢ sie spadku liczby transakgcii
w poréownaniu z wynikami z 2014 roku,
a zwlaszcza IV kwartatu. Od Il kwartatu sytuacja
powinna sie poprawi¢, zwlaszcza, jesli limity
w ramach MdM beda nadal rosty w Warszawie,
Wroctawiu i Krakowie. Jednak tak w skali
poszczegolnych kwartatow, jak i w skali catego
roku, wyniki roku 2014 bedg trudne do powto-
rzenia.

Z drugiej strony, bardzo dobra sprzedaz w 2014
roku doda deweloperom optymizmu i zacheci
do utrzymania liczby rozpoczynanych mieszkan
na dos¢ wysokim poziomie takze w 2015 roku.
Beda jednak oni zapewne uwaznie obserwowac
zachowania nabywcow i stara¢ sie dostosowac
nowg podaz do poziomu biezace] sprzedazy.
O ile nie wystapig niespodziewane czynniki
negatywnie wpltywajagce na popyt, powinien
to by¢ rok o zblizonej liczbie lokali wprowadza-
nych do sprzedazy i sprzedawanych, z lekkg
nadwyzkg nowej oferty. Dobrej sprzedazy
sprzyja¢ powinien duzy wybor lokali, w coraz

Zmiany cen mieszkan
Indeks cen mieszkan sprzedanych, agregacja dla rynkéw: Warszawy,
Krakowa, Wroctawia, Trojmiasta, Poznania oraz todzi (Q1 2009 = 100)
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Struktura oferty wedtug terminu oddania inwestycji do uzytkowania
Wedtug deklaraciji deweloperow.
Agregacja dla Warszawy, Krakowa, Wroctawia, Tréjmiasta, Poznania i todzi.
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Rachunki powiernicze
Mieszkania w ofercie, w tym objete rachunkami powierniczymi -
liczby mieszkan oraz udziat w ofercie.
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wiekszym stopniu oferowanych wraz z rachun- Czynnikiem trudnym do oceny jest wptyw rynku
kiem powierniczym, chronigcym wptaty klienta. kredytow hipotecznych na tegoroczng sprzedaz.
Takie rozwigzanie powinno by¢ doceniane  Z jednej strony banki deklarujg zainteresowanie
zwlaszcza przez nabywcow  dokonujgcych wzrostem skali kredytowania, a stopy procento-
zakupu we wczesnej fazie budowy. we pozostajg bardzo niskie, z drugiej jednak

Na wysokosé przecietnych cen w najblizszych ~ 'ekomendacja S podniosta minimainy prog

: e I kiadu wtasnego, co w pewnym stopniu
latach bedg mialy wptyw limity obowigzujace wiiad P . .
W ramagha prog?/amLﬁ) Y\I/\V/IdM, ykt(’)re \3 ljéﬁku ograniczy dostepnos¢ kredytéw dla  osob

miastach beda najprawdopodobniej jeszcze o niskich oszczednosciach. Nawet jesli statystyki

nieco rosty. Wraz z nimi poszerza¢ sig bedzie ukaza' wyrazny wzrost liczby - udzielonych
liczba inwestycji, w ktorych znajda sie mieszka- lgreé:lytom; \ﬁt v lfwanalek 2014 rokua}o trudr}o
nia spetniajgce kryteria programu. Mozna bedzie ﬁ "lef raxtowac Jek Jako zapowiedz wzrostu
takze nieco podnies¢ ceny najtanszych akaji kredytowej w roku biezgcym.

mieszkan. To moze sprawi¢, ze przecietna cena  Istotne znaczenie dla rozwoju sytuacji na rynku
ofertowa, zaréwno lokali  wprowadzanych deweloperskim moze mie¢ planowana noweliza-
do sprzedazy jak i pozostajgcych w ofercie cja ustawy o ochronie praw nabywcow, a przede
nieco wzrosnie. wszystkim  likwidacja otwartych  rachunkow
powierniczych. Nie wiadomo czy i jak diugi
miatby by¢ okres vacatio legis. Cze$¢ dewelope-
row moze przed wejsciem ustawy w zycie
rozpoczag¢ nowe inwestycje na dotychczas
obowigzujacych zasadach. Oferta wowczas
znow nieracjonalnie szybko wzrosnie, a jesli
w tym samym okresie zacznie stabna¢ popyt,

Drugim czynnikiem sprzyjajgcym wzrostowi
przecigtnych cen bedzie rosngcy udziat w nowej
ofercie lokali o podwyzszonym standardzie.
W 2014 roku mieszkania takie sprzedawaly sie
bardzo dobrze, a oferta zdecydowanie zmalata.
Jesli w 2015 roku pojawi sie na rynku sporo

nowych drozszych mieszkan, to takze wplynie na pojawi sig presja na obnizki cen. Jednoczesnie

wyzszg przecietna. S - )
pojawia sie glosy ostrzegajace nabywcow przed
Umozliwienie nabywcom lokali spotdzielczych podwyzkg cen, w diuzszej perspektywie
korzystania z doptat w ramach MdM-u czy  zwigzang z wyzszymi kosztami rachunkow
wieksze doptaty dla rodzin wielodzietnych nie powierniczych, dalszg konsolidacjg  rynku
beda mialy istotnego wplywu na rynek. Spol- | spadkiem podazy. Obecny stabilny rynek
dzielnie budujg dzis okoto 1-2% wszystkich  zmieni sie — kolejny raz dzieki ustawodawcy —
mieszkann i doméw powstajgcych w  Polsce. w kasyno, w ktérym o wyniku gry beda decydo-
Jednak dla konkretnych spoldzielni, zwltaszcza  wa¢ czynniki psychologiczne: nastroje nabyw-
w miastach lub dzielnicach, w ktérych oferta cow, deweloperow i bankowcow.
deweloperdw jest niewielka, zmiana w programie
MdM moze mie¢ znaczenie.

REAS jest firma doradczg specializujgca sig w zagadnieniach zwigzanych z rynkiem mieszkaniowym. Od 1997 roku wspotpracujemy
z deweloperami, bankami oraz inwestorami, wspierajac ich skutecznie w procesie planowania i realizacji inwestycji. Tylko w
ostatnich 5 latach pracowalismy dla 310 roznych klientow wspierajac ich skutecznie w procesie planowania i realizacji
inwestycji.

W 2000 roku REAS rozpoczat program monitoringu pierwotnego rynku mieszkaniowego, gromadzac dane o inwestycjach w
bazie danych opartej o system GIS. Dzigki posiadanej wiedzy REAS dostarcza szeroki zakres analiz rynku oraz formutuje dtugo-
terminowe prognozy wspomagajace proces planowania strategicznego.

REAS doradza deweloperom na wszystkich etapach procesu inwestycyjnego, wspierajac ich w procesie planowania i przygoto-
wania produktu o najlepszym potencijale rynkowym. Realizowane projekty doradcze obejmujg najczesciej: analizy lokaliza-
cji, w tym uwarunkowan rynkowych i planistycznych, rekomendacje dotyczace struktury i funkcjonalno$ci mieszkan, oceny i
rekomendacje dotyczace projekiow architektonicznych, strategie cenowe i cenniki mieszkan oraz rekomendacje dotyczace
strategii marketingowych i sprzedazowych. Oferujemy réwniez doradziwo w zakresie ustawy deweloperskiej, w tym przygoto-
wanie prospektow inwestycyjnych.

REAS specjalizuje sie takze w wycenach gruntéw inwestycyjnych oraz istniejacych budynkéw mieszkalnych. Wyceny sa dokonywa-
ne przez uprawnionych rzeczoznawcow majatkowych z wieloletnim do$wiadczeniem pozwalajacym na postugiwanie sig
zaréwno krajowymi, jak i zagranicznymi standardami szacowania: RICS, TEGOVA, USPAP i IVSC.

Dzigki wieloletniej wspdtpracy z instytucjami finansujacymi rynek mieszkaniowy w Polsce oraz uznanej przez nie wiarygod-
nosci naszych biznes plandw, wycen i analiz wykonalno$ci inwestycji, REAS skutecznie doradza i wspiera inwestorw w proce-
sie pozyskiwania finansowania dla nowych inwestycji. Jestesmy takze doradcg i posrednikiem w zakresie transakcji gruntami
inwestycyjnymi oraz firmami deweloperskimi.

Nasze kluczowe ustugi uwzgledniaja miedzy innymi:

= Badania, analizy i prognozowanie rynku m  Doradztwo w zakresie strategii marketingu i sprzedazy
= Monitoring i analiza inwestycji konkurencyjnych = Wyceny nieruchomosci (RICS, TEGOVA, USPAP, IVSC)
m  Doradziwo w zakresie ustawy deweloperskiej, m  Biznes plany i analizy wykonalnosci inwestycji

Wiym przygotowanie prospekiow inwestycyjnych m  Doradztwo w zakresie rynku czynszowego, inwestycji

= Rekomendacje optymalnego wykorzystania nieruchomosci, wakacyjnych i condo hoteli oraz budownictwa dla seniorow
gg&%&ﬂ: inwestycii oraz strukiury i funkcjonalnosci = Zapewnianie finansowania i poszukiwanie partnerow

kapitatowych

= Doradztwo i posrednictwo w zakresie transakcji gruntami
inwestycyjnymi oraz fuzji i przejec firm deweloperskich

= Doradziwo w fazie projektowania i oceny projektow
architektonicznych

Informacje zawarte w niniejszej publikacji nie stanowig w zadnym wypadku $wiadczenia ustug doradztwa ani jakichkolwiek innych ustug. Przed podjeciem decyzji
nalezy skontaktowac sie z REAS lub innym profesjonalnym doradca posiadajacym wiedze na temat konkretnego stanu faktycznego w celu zasiegniecia porady.
© Copyright 2014 by REAS Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. Kom., Warszawa, Polska. Prawa autorskie do tresci niniejszej publikacji posiada REAS
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. Kom. Wszelkie prawa zastrzezone.



